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 تعالى :  الله قال 

ََّةَ وَالَّذِينَ يَكْنِزُونَ الذَّهَب َـبِي ا اللَِّ   وَلَا وَالْفِضـ يُنفِقُونَهَا فِي سـ

َـذَاأَ أَلِيب   ْـرُهُب عِع َـارا هَهَنَّبَ فَتُكْوَ    *فَبَشـ َـا فِي ن هَا عِيَوُمَ يُحُمَى عَلَيُه

ِــكُبُ فَذُوقُوا مَا كُنتُبُ  وَهُنُوعُهُبُ هِبَاهُهُبُ وَظُهُورُهُبُ هَذَا مَا كَنَزُتُبُ لَأنفُس

 (53التوعة : ) تَكْنِزُونَ

 قال رسول الله () : 

 ` ) متفق علي  ( " وموكل  وشاهدي  وكاتبي "لعن الله آك  الرعا

  قال عمر عن الخطاأ() : 

.. فلو أنـ  إذا خر  عطـاأ أحد هءلاأ اعتام من  منماف فلعلها عســوادهب فخذا خر  عطاان ةانية   ".

اعتام الرأس والرأسين فلعل  فيها فخن عقى أحد من ولدن كان لهب شئ قد اعتقدون وإنى لائب عنصيحتى 

 الجنة".ماشاف لرعيت  لم يرح ريح ( قال من مات )من طوقنى الله أمرن فخن رسول الله  

 

 آيات قرآنية وأحاديث نبوية

 وأراء حكيمة تتعلق باستثمار المال
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تكلفة رأس المال المستثمر فى الفكر الإسلامي مع :  قياسأسس ومعايير  

 دراسة مقارنة

  فكرة البحث 

تكلفة رأس المال المستثمر ولاسيما فى وقياس لقد اهتب كُتاأ المحاسبة بموضوم تحديد 

أو معيار لى مفهوم إوا لمجال إعداد الموازنات التقديرية الاســتثمارية و ويلاحأ أن  كلما تو 

الحاهة إلى ظهرت لـ  عيوأو ولقـد تركزت مع ب الدراســات والأبحا  فى ا ونة الأخيرة  و   

تحديد مفهوم موضوعى وسليب يمكن الاعتماد علية فى مجال القرارات الاستثمارية ولاسيما 

طبيق دراسـات الجدو  الاقتصادية للمشروعات وخصو اف ععد الانتقادات التى وهه  إلى ت فى 

 الفائدة على رأس المال المستثمر كمعيار فى تقييب المشروعات الاستثمارية .

وحيـث أن الفكر الإســلامي قـد احتو  على مجموعـة من المفـاهيب والمباد  التى تتناول     

كافة أوه  الحياة من عبادات ومعاملاتو وهدت أن  من الأهمية دراسة موقف الفكر الإسلامي 

 فى ذلك المحاسبىالمنهج المعا رة لتحديد تكلفة رأس المال المستثمر وعيان  والمعاييرمن المفاهيب 

ــال لك  زمان ومكان وأن  قد احتو  من المفاهيب والمباد  ما يعلز   ــوو وإظهار أن    الخص

 رواد الفكر التلاري المعا رين التو   إلي .

 هدف  البحث 

تكلفة رأس المال المستثمر فى الفكر قياس يهدف هذا البحث إلى عيان الجوانب المختلفة ل

الإسلاميو  الاستثمارمفاهيب ومباد   ةالإسلاميو فبعد مقدمة سريعة عن أهمية وحتمية دراس

فى الفكر المال مفهوم رأس المال والمفاهيب العلمية التى تحكب اســتثمار انتقلنا إلى مناقشــة 

تكلفة رأس المال وعيان موقف قياس المتعلقة عالإسلاميو ععد ذلك تناولنا أهب المفاهيب المعا رة 

 لقياسخير من البحث لدراســة المنهج الإســلامي  الفكر الأســلامي منهـاو ولقد اختلج الجزأ الأ 

تكلفة رأس المال المسـتثمر والنواحي التطبيقية لذلك فى مجال اختيار المشـروعات الاقتصادية   

 وإعداد الموازنات التقديرية الاستثمارية.
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 البحث خطة 

 :لقد خطط  محتويات البحث على النحو التالى 

  . تقديب عام 

 المفاهيب والمباد  العلمية التى تحكب استثمار رأس المال فى الفكر الإسلامي .: المبحث الأول 

 مفهوم رأس المال فى الفكر الإسلامي . -

 دورة رأس المال فى الفكر الإسلامي . -

 رأس المال فى الفكر الإسلامي .استثمار المفاهيب والمباد  التى تحكب 

 موقف الفكر الإسلامي من مفهوم الفائدة كمعيار لتحديد تكلفة رأس المال.:  المبحث الثاني

 مفهوم معدل الفائد كمعيار لتحديد تكلفة رأس المال فى الفكر المعا ر . -

 المال .موقف الفكر الإسلامي من مفهوم الفائدة كمعيار لتحديد تكلفة رأس  -

موقف الفكر الإســلامي من مفهوم تكلفـة الفر ــة البـديلـة كمعيار لتحديد     :  المبحـث الثـالـث   

 تكلفة رأس المال.

 مفهوم تكلفة الفر ة البديلة . -

ــاأ تكلفة    - ــة البديلة كمعيار لحس ــاأ تكلفة الفر  مثال رقمى على كيفية حس

 رأس المال .

 . النتائج العامة للبحث 
 

 . قائمة المراهع  

 و الحمد لله الذ  عنعمت  تتب الصالحات
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 تقديب عام

 اتدين عباد يإنـ  من الخط  ما يشــام ههلاف أو لااهلاف أو هما معاف من أن الدين الإســلام  

ــلاة  ــلب هو الص ــلوا المس ــيام وطقوس وكما أن  يقع فى خط  فاحش من ي ن أن ماية س والص

يمز  عين الـدين والدولة ولا يمكن الفصــ  عينهماو فخذا   الإســلامو لا عـ  أن  فقطوالتســبيح 

أ ـبح  الدولة فى الإسـلام هى الدين أ بح الدين فى الإسلام هو الدولةو فالإسلام يقيب شنون   

 الشريعة الإسلامية هى مرهعية الدولة .ساس من الدين وأالدنيا على 

قواعد التى تغطي جميع ولقد تضــمن الفق  الإســلامي مجموعة من المفاهيب والمباد  وال

والإدارة البيع والإهارة والهبة والو ية والزوا  والطلاق : أوه  الحيان من عبادات ومعاملات مث  

فى تفسيرهب الفقهاأ والاقتصاد والمحاسبة .. وكافة سائر المعاملات وهذا حقيقة وضحها أئمة 

ــبحان  لقول   ــئ"تعالى : س ــ ن و  )الأنعام(و "ما فرطنا فى الكتاأ من ش  كَانَ النَّاسُ أُمَّةف "وقول  ه  ش

 "وَأَنزَلَ مَعَهُبُ الكِتَاأَ عِالْحَقْ لِيَحُكُبَ عَيُنَ النَّاسا فِيمَا اخُتَلَفُوا فِيِ  وَمُنذِراينَ وَاحِدَةف فَبَعَثَ اللَُّ  النَّبِيْيَن مُبَشْراينَ

َــيُأَ : " (و وقول  تبارا وتعالى315)البقرة :  ُــرَ   وَرَحُمَةف وَهُدً  وَنَزَّلْنَا عَلَيُكَ الكِتَاأَ تِبُيَاناف لِّكُْ  ش وَعُش

و وقول رسول الله  لى الله علي  سلب : " ترك  فيكب ما إن تمسكتب (98النح  : )لِلْمُسُلِمِيَن 

 .ع  لن تضلوا ععد  أعداف و كتاأ الله و سنتى " ) مسلب (

أن الفكر الإسلامي يحتو  فيما يحتو  على مجموعة من  يتبين من النصوو الساعقة

حتى   المفـاهيب والمبـاد  التى تحكب النشــات التلـار  وىـب على البـاحثين أن ينقبوا علي     

 من مشاك  اقتصادية وميرها.يمكن إخرا  الناس مما يعانون  

ولقـد عـذل فى هـذا ا ـال ههوداف  يـدة أتـ  عنتـائج طيبـة حيـث أةبت  للمفكرين          

تعلو وتســمو عن  التىومفاهيم  ومبادئ   ل الإســلامي أ ــولفكر لأن التقليديين التلاريين 

مثيلتها المعا رن من الناحية العملية والتطبيقية ووهذن النتائج تدعو إلى ضرورة عذل المزيد من 

 الجهود فى هذا ا ال الخصبة أرض  والطيب ثمارن.

وا الس فى كافة أ اأ العالم والتى كما أسـس  العديد من ا امع والهينات  

 تهتب عالمعايير والضواعط الشرعية للمعاملات المعا رة ولاسيما الاستثمار .
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 عالمال والاقتصاد فىولقد ازدادت أهمية دراسة المفاهيب والمباد  الإسلامية المتعلقة 

 ا ونة الأخيرة  لتحقيق الأمراض ا تية :

ســلامي قد ســبق المفكرين المعا ــرين فى وضــع ن ام الإ الاقتصــاد إظهار أن الفكر   -(1)

عطريقة  الاقتصاديةشـام  يتضـمن مجموعة من المفاهيب والمباد  التى تن ب المعاملات   

علميةو وهذا فى حد ذات  دلي  علمي يءكد أن الشريعة الإسلامية  الحة لك  زمان 

 ومكان .

 و اقتصاديةالإسلامي من مفاهيب ومباد  ون ريات  الاقتصاد إظهار ما يتضمن  الفكر   -(3)

التى تســاعد عدون شــك الحكومات فى ح  مشــاكلها الاقتصــاديةو ومن هنا ي هر    

 الإسلامي مدرسة عالمية متميزة تناظر مدارس الأخر  . الاقتصاد للفكر 

ــلامي هو   دحض  -(5) ــك بمفاهيب ومباد  الفكر الإس ــام ههلاف أو لااهلافَ من أن التمس ما يش

و وإظهار الحقيقة التى بـب تـ خر البلاد الإســلاميـة و لفهـا عن ركب الحضــارة      ســ

حياتنا و أن  يستسيغها ك  مفكر وهى أن سبب ت خرنا هو أن ديننا أ بح معزولاف عن 

كى نتقـدم ىـب علنـا أن نعود إلى فكر الإســلامي لنلتمس منـ  الحلول العلميـة      

 لمشاكلنا المعا رة .

ث الذ  عين أيدينا على قضية قياس تكلفة رأس المال فى ضوأ وسوف نركز فى هذا البح

الفكر الإسلامىو وتقييب ععض الأسس والمعايير المعا رة السائدة و ووضع الإطار العام لنموذ  

قياس تكلفة رأس المال فى الإســلام ودور هذا النموذ  فى ا اذ القرارات الاســتثمارية وإعداد  

 رية .الموازنات التقديرية الاستثما
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 المبحث الأول

 المفاهيب والمباد  العلمية

 التى تحكب استثمار المال فى الفكر الإسلامي

 - تمهيــــد 

يختلج هذا المبحث عدراسـة وتحلي  واسـتنبات المفاهيب والمباد  التى توضح مفهوم رأس    

 المال وكيفية استثمارن فى ضوأ الفكر الإسلامى .

 -  مفهوم رأس المال فى الفكر الإسلامي: 

يقصــد عـالمال المتقوم فى الفكر الإســلامي ع ن  الأشــياأ المرموأ فيها والتى يمكن    

 حيازتها وإحرازها والانتفام عها شرعاف و وتقسب الأموال إلى نوعين رئيسيين هما : 

     دم فى نقود : وهى التى تســتخـدم فى عمليـة المبادلة عين الســلع كثمن لها أ  تســتخ

وأوراق وكذلك المعـاملات و ومن أهمهـا الـذهـب والفضــة ويطلق عليهـا نقود مطلقة و      

 البنكنوت والنقود المعدنية وما فى حكب ذلك ويطلق عليها نقود مقيدن .

   عروض : وهى التى يقصـد منها الانتفام على الوه  الذ  أعدت ل  و وهى تنقسب عدورها

 إلى نوعين هما :

عروض مير معدة للبيع ع  تقتني للانتفام عها عن طريق  نية : وهىعروض قُ – (أ)

الاستخدام للمساعدة فى أداأ النشات لهدف تحقيق الرعح مث  ا لات والعدد 

وحيوانات الحر  والمبانيو وهى ترادف لفأ الأ ول الثاعتة فى الفكر المحاسبي 

 المعا ر.

تبادل والتقليب التى عروض لاارة : وهى العروض المعدة للبيع أ  الأشياأ موضع ال (ب)

ــبي    ــول المتداولة فى الفكر المحاس ــد الإفاز فيها و وهى ترادف الأ  ــتي  عقص اش

 المعا ر .

ولفأ رأس المال تعبير مجازي يقصــد ع  أ ــ  المال المخصــلج من ةرون الفرد والمخصــلج    

و وت سيساف على ما سبق يكون رأس المال نقداف أو عيناف أو  (1)للإلاار ع  وفي  عند عداية المشروم 

 .هما معاف 

                                           
" رسالة ماجستير, كلية التجارة الإسلامي والفكر المحاسبي الحديثدراسة مقارنة عن المحافظة على رأس المال بين الفكر أحمد تمام محمد سالم " - 1

 , جامعة الأزهر.
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 - . دورة رأس المال فى الفكر التلار  الإسلامي 

ــب   ــاعق للموال ليس هامداف ع  يتس ــيب الس ــتبدل  والتقس عالحركة والتقليبو فمثلاف تس

تقصــر وعالتقليب تتحول الأموال النقـدية عالتعام  ععروض ........  وععد فتة معين  تطول أو  

وهكذا تحد  دورة  وتلـك العروض إلى عروض أخر  من ذاتهـا أو تتحول مرة أخر  إلى النقدية  

وقد تتحول العروض من نوم إلى أخر عسبب تغيير نية  وتشـغي  رأس المال فى الفكر الإســلامي 

ثمارها فى وعلغة أخر  عندما يحوز شخلج معين أموالاف نقدية يمكن استغلالها واست و احبها

 ــناعة( وذلك عن طريق تحويلها إلى  –لاارة  –أ  وهـ  من أوهـ  الأنشــطة المختلفة )زراعة   

وهذن العروض إما أن تتحول إلى عروض من ذاتها أو أن تتحول إلى  ةوعروض قنيـة وعروض لاار 

ــناعة أو التلارة وهذا المفهوم لدورة رأس المال فى  نقدية مرة أخر  ععد انتهاأ دورة الزراعة أو الص

و ولكن يضــبط تلك الفكر الإســلامي لا  تلف عن دوريتـ  فى الفكر التلار  التقليدي 

 . الدورة قواعد وضواعط يطلق عليها فق  المعاملات الوارد تفصيلاف فى كتب الفق  الإسلامى

  المفاهيب والمباد  التى تحكب استثمار المال فى الفكر الإسلامي 

فاهيب المال عصفة عامة فى الفكر الإسلامي مجموعة من الميحكب اسـتغلال واسـتثمار رأس   

 :والمباد  من أهمها ما يلي

إن المال مال الله والأفراد مســتخلفون في  ولهب حق الانتفام ع  عن طريق الاســتغلال أو    -(1)

الاســتثمار أو الاســتهلااو والنصــوو القرآنية التى تءكد هذا المفهوم كثيرة منها قول    

وَأَنفَقُوا لَهُبُ أَهُرٌ  وَأَنفِقُوا مِمَّا هَعَلَكُب مُّسُتَخُلَفِيَن فِيِ  فَالَّذِينَ آمَنُوا مِنكُبُ وَرَسُولِِ  عِاللَِّ آمِنُوا تعالى : 

 (.55)النور :  وَآتُوهُب مْن مَّالا اللَِّ  الَّذِي آتَاكُب) ) :ُ وقول و  (7الحديد : ) كَبِيٌر

ن وفقاف لشرم الله ه  وعلى البشـر أن يشـتغلون ويستثمر  وإذا كان المال مال الله فيلب   -(2)

ــتثمار المال عطريقة    ــنة والاجمام والقياس و لا ىب اس ــتبط من الكتاأ والس ــ ن  والمس ش

لذلك يعتبر الأفراد مســنولون أمام الله عن أ  إ راف فى  افو وامتـداد رعويـة أو فى المحرمـات   

ــ ن  :     ــتمد من قول الله ه  ش ــتثمارو وهذا المفهوم مس ــتغلال والاس تَْ كُلُوا  وَلَاعملية الاس

َـاطِ ا   ِـالْب وَأَنُتُبُ تَعُلَمُونَ  عِالإاةُبا وَتُدُلُوا عِهَا إالَى الُحكَّاما لِتَْ كُلُوا فَرايقاف مْنُ أَمُوَالا النَّاسا أَمُوَالَكُب عَيُنَكُب ع

"لا تزول قدما عبد حتى يسال عن أرعع و وقول رسـول الله  لى الله علية وسلب :  (199البقرة : )

 )عن عبادن عن الصام (..... منها عن مال  من أين اكتسبة وفيما أنفق " 
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ــر حق الانتفام   -(3) ــها الله المال هذا ع  فاللغير حقوقاف فى وإذا كان المال مال الله و وللبش فرض

مث  ىـب على من يحوز المـال أن يءديها عاعتبارن مســتخلفاف فى مال الله ومن هذن الحقوق   

 .الزكاة و الصدقات وحق الدولة 

ضرورة استغلال رأس المال وعدم اكتنازنو ولقد حث الإسلام على حتمية تقليب الأموال   -(4)

عالاسـتغلال والاسـتثمار حتى تنمو وتسعد الشرية كما أن الإسلام يرفض الاكتناز لأن   

فى ذلـك ضــررافَ لرأس المال ولقد ورد فى القرآن الكريب العديد من ا يات التى توضــح هذا   

ّـَةَ وَالَّذِينَ يَكْنِزُونَ الذَّهَبَ: عالى : المفهوم منها قول  ت ْـرُهُب   وَلَا وَالْفِضـ َـبِي ا اللَِّ  فَبَشـ يُنفِقُونَهَا فِي سـ

َـذَاأَ أَلِيب  )  ثمَّرا أموالكب فخن الزكاة تكاد ( قول  : "و ولقـد رو  عن رســول الله  ) (53التوعـة:  عِع

 الصدقة".الار فى مال اليتيب حتى لا ت كل  وقول  : " ت كلها"

فقد اشتت الحلال الطيب الأموال لتحقيق الرعح  لاستثمارولقد حدد الإسلام الاطار العام   -(5)

ــت  واختلاف      ــد عتقليب المال هو معاوض ــر  التقليب والمخاطرة ويقص ــرورة توافر عنص ض

 ووإدارتـ  طلبـاف للرعحو وتعتبر دورة التقليـب هـذن هى دورة الحياة فى المشــروم المســتثمر     

ويقصــد عالمخاطرة وإمكانية تعريض المال أةناأ دورة التقليب للهلاا ويتتب على ذلك 

خسـارة وفى ضـوأ ذلك يرفض الإســلام استثمار الأموال عطريقة رعوية وحث على أن يقوم   

 الأفراد عالاستثمار فى ا الات وعالصيغ المشروعة .

 رعية من أهمها ما يلى :يحكب استثمار المال فى الإسلام مجموعة من الضواعط الش  -(6)

 ــ المشروعية و الطيبات .

 ــ فق  الأولويات الإسلامية .

 ــ المحاف ة على المال و تنميت  .

 ــ التنوم لتحقيق أكبر عائد ممكن .

 ــ المشاركة و تطبيق مبدأ الغنب عالغرم .

 ــ التوازن عين المخاطر و العوائد .

 .ــ التوةيق و التدوين عالعقود و  وها 

 ــ أداأ الحقوق المشروعة فى الحال .
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ويلاحأ أنـ  فى كـ  حـالـ  من هذن الحالات تتطلب عملية تشــغي  المال ههود  ــاحبة مع      

مخاطرة تعرضـ  الرعح والخسـارة عسبب عملية التقليبو ععكس الرعا فخن  مال يكسب    

لمحتا  أو  ـاحب  عغير ههد أو مخاطرن و ع  يحص  علية بملرد الانت ار واستغلال حاهة ا 

 استغلال فرو مير مناسبة للمدين .

ــتثمار رأس المال فى الفكر  ــريع للمفاهيب والمباد  التى تحكب اس ععد هذا التحلي  الس

الإسلامي أ بحنا فى موقف يساعدنا فى تبيان موقف هذا الفكر من المفاهيب المختلفة المتعلقة 

 ت التالية .تكلفة رأس المال وهذا ما سوف نناقش  فى الصفحا عقياس
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 المبحث الثاني

 موقف الفكر الإسلامي من

 مفهوم الفائدة كمعيار لتحديد تكلفة رأس المال

 - تمهيد : 

من المفض  قب  تناول موقف الفكر الإسلامي من مفهوم الفائدة كمعيار تكلفة رأس 

المعا ــر حتى يتســني لنا عيان موقف   الاســتثمار المال ىب أولاف التعرض لمفهومها فى الفكر 

مجال الاســتثمار عيان  ــلاحية مفاهيم  ومبادئ  للتطبيق فى و ةب الفكر الإســلامي من ذلك 

 . الإسلامى

إن  من يقلب  فحات الكتب والمقالات والأبحا  التى تناول  موضوم الفائدة على رأس 

فهوماف واحداف ع  عدة مفاهيب و وليس المـال ليلـد هنـاا اختلافاف كثيراف فى الرأ  و فليس هناا م   

 هذا هو مجالنا للخوض فى ذلك ويكفينا أن نناقش أكثر تلك المفاهيب عمومية وتطبيقاف .

 -  المعا ر : الاستثمار مفهوم معدل الفائدة كمعيار لتكلفة رأس المال فى الفكر 

هذا المفهوم ع ن تكلفة رأس المال تتمث  فى معدل التكلفة الســائد فى السوق يقضـى  

 1111الأن  اقيمته ةمعينعضاعة فلو فرضـنا أن شـخصاف أمام  مشروم استثمار  يتمث  فى شراأ   

دينار ولكن ليس مع  رأس المال اللازم لتموي  هذا  1311ععد ســن  بمبلغ  اوســوف يبيعه ردينا

 ـالأ ــ  ـ  حح  هذن البضــاعةفهذن الزيادة تعتبر تكلفة  %11تضــ  مثلاف بمعـدل  أن يق  فعلي

ويتثم  الرعح الحقيقي لهذا الشخلج فى الفرق  دينار 111فى المشروم التلار  أ  مبلغ  ةالمستثمر

دينار هذا  111وهى  تلارةدينار وتكلفة رأس المال المســتثمر فى ال 311 التلارة وهىعين نتـائج   

أموال  هذا المشــروم من  موّلومن ناحية أخر  لو  التلارةوم ععملية وههـة ن ر الشــخلج الذ  قا 

 الذاتية فى هذا لأ بح معدل العائد البدي  السائد فى السوق هو تكلفة هذن الأموال .
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 : موقف الفكر الإسلامي من مفهوم معدل الفائدة كمعيار لتحديد رأس المال المستثمر -   

فى ضـوأ المفاهيب والمباد  العلمية التى تحكب اسـتثمار رأس المال فى الفكر الإسلامي   

يتبين أن الإســلام يرفض جمل  وتفصــيلاف فكرة الاعتماد على ن ام الفائدة فى مجال ا اذ  

كما تسبب القرارات الاسـتثمارية لما ل  من عيوأ تءدي إلى آةار مالية واقتصــادية واهتماعية  

 . ة فى استقرار المشروعات الاستثماريةمشكلات كثير

والأســانيـد التى تقوم عليهـا رفض معيار الفائدة لتحديد تكلفة رأس المال    جومن الحل

ومنهـا مـا هو متعلق عـرةـار هـذا الن ام الاقتصــادية       ومنهـا مـا هو متعلق عـذات ن ـام الفـائـدة      

فيها تفصــي  لهذن  لامىوالاقتصــاد الإســوالاهتماعية والخلقية الســينةو ومع أن كتب الفق  

المتعلق عالاسـتثمار الإسلامى  الحلج والأسـانيد إلا أننا نر  أن  من الأهمية أن نذكر هنا أهمها  

 -وهى كما يلي :

هناا  ــعوعة فى تحديد معدل الفائدة العادل الذ  يمث  مقاع  التضــحية العادلة التى   -(1)

رأس المال مالباف يت ةر سعر الفائدة ضـحى عها  ـاحب المال مقاع  تنازل  عن حق استغلال   

فى السـوق عالقوانين الوضـعية التى تضعها الحكومات والمن مات والهينات و وها أ    

المءسسات المالية يتحدد سعر الفائدة على أساس المفاوضات والنوازم الشخصية لأ حاأ 

ــادية ــة العلمي  والاقتص ــاس الدراس ــيطرون على الحكومات وليس على أس ة الذين يس

والاقتصـادية للتضـحية والعائد ومن ناحية أخر  تءكد الدراسات الاقتصادية أن هءلاأ   

تغيرات مفتعلة فى سوق المال مما يتتب علية خلق ظروف مناسبة  عخىادالأفراد يقومون 

 ىنوا من ورائها أرعاحاف طائلة لا علاقة لها عالتكلفة والتضحية .

رأس المال يتعاقد مع المدين على سعر فائدة معين امتداداف للنقطة السـاعقةو فد  ـاحب     -(3)

ــادية   ــعية وعند ظروف اقتص فى وق  معين )وق  إعرام عقد القرض( ووفقاف لقوانين وض

 ـ فـخن  من المحتم  أن تتغير ال روف فى المســتقب   و حيـث لا يعلب الغيـب إلا اللهو   ةمعين

عـائـد اســتغلال رأس المـال )وهو ما يطلق علية عالإيرادات     اف فىويتتـب على ذلـك تغير  

المتوقعة( عما كان متوقعاف وق  التعاقد ويتتب على ذلك أن معدل الفائدة المحدد سلفاف 

لا يتمشــي إطلاقاف مع حركة الإيرادات المتوقعة وهذا يقود إلى وقوم ضــرر على  احب 

لاعتماد على الفائدة كمعيار لتحديد رأس المـال أو على المدين ومن ناحية أخر  يءدي ا 

ــادي   ــات الاقتص ــر الديناميكية التى يتميز ع  النش تكلفة رأس المال إلى إهمال عنص

 حيث ىب أن تتحرا عنا ر التكلفة مع عنصر العائد .
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تساعد فى أداأ النشات  أ ـول ةاعتة يقوم المدين وهو الذ  يسـتغ  المال المقتض عخقتناأ    -(5)

ــعر الفائدة   ــافة س ــخم هاإلى ثمنعخض ــعار ويعني ذلك أن فى  افويتتب على ذلك تض الأس

ستهلاا الاع عباأ رأس المال مرتين: الأولى وتتمث  فى قسط   قد تحمل تكلفة الأ ـول 

وهذا خط  من والثـانيـة تتمثـ  فى الفائدة على رأس المال الذ  اقتني  ع  عروض القنية    

 فى التكاليف عدون مبرر. دو  ارتفام الناحية الاقتصادية والمحاسبية حيث يءدي إلى ح

الأموال المقتضــة إلى   من الناحية الاســتثمارية البحت  يســعى المســتدين بمحاولة توهي  -(3)

أكبر رعح التى تءدي ععـائـد أكبر من الفـائـدةو حتى تحقق هدف  وهو تحقيق      الأوهـ  

تكلفة وعلغة أخر  عين العائد وممكن والـذ  يتثمـ  فى الفرق عين العـائد والفائدة    

المال المقتضو عصـرف الن ر عن آةارها الإىاعية والسـلبية على الاقتصاد القومي وعلى   

أحد أئمة الفكر الإسـلامي : "لكي يستطيع   أخلاقيات ا تمع وهذا الخصـوو يقول 

رأس المال المستدان عالرعا أن يرعح ربحاف مضموناف ليءدي الفائدة الرعوية ويفض  من  شيئ 

ــحافة القذرة والمراقلج والملاهى  ــتثمار المال فى الأفلام القذرة والص ــتدين يقوم عاس للمس

  المال المســتدان عالرعا ليس حتى معدل العائد فى مث  هذن المشــروعات مرتفع ... ومســتغ

نفع المشــروعات للبشرية و ع  هم  أن ينشئ أكثرها ربحاف حتى لو كان أهم  ينشـئ  

 يتولد من عملي  الاستثمار أحط الغرائز وأقذر الميول .

عـاقـة النمو   إومن نـاحيـة أخر  يتتـب على الاعتمـاد على ن ـام الفـائـدة كمعيـار           -(3)

لى المشــروعات التى تغ  عائد أعلى من معدل الاقتصــادي حيث تتكز الاســتثمارات ع

عمال ( عسبب احلام رأس  –الفائدةو ويتتب على ذلك تعطي  موارد اقتصادية )طبيعية 

المـال عنهـا و ويءكد ذلك المفهوم كينز حيث يري أن معدل ســعر الفائدة الحالى يعوق   

نطلاقو ويري أن  النمو الاقتصادي لأن  يعط  حركة الأموال  و الاستثمار فى حرية الا

 إذا أمكن إزالة هذا العائق فخن رأس المال سيتحرا وينمو عسرعة .

ــاد فى تبيان كيف أن    ــبق أع ب مفكر  الاقتص ــلام قد س ــح هلياف أن الإس وهذا يتض

الاعتمـاد على ن ـام الفـائـدة فى تحـديـد تكلفـة رأس المال يعوق النمو الاقتصــادي ويوه         

 م ا تمع .الاستثمارات  و مشروعات لا  د
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لقد ةب  أن الن ام الرعو  ن ام معيب من الوههة الاقتصادية البحت  وهذا ما تو   إلية أساتذة 

الاقتصاد العالمى و فعلى سبي  المثال يري الدكتور شاخ  الألمانى ومدير عنك الريخ الألمانى 

 ائر إلى عدد قلي  المال فى الأرض  ك ساعقاف .... "أن  ععملية رياضية مير متناهية يتضح أن 

هداف من المراعين و ذلك أن الدائن المراعي يرعح دائماف فى ك  عملية عينما المدين معرض للرعح 

والخسارة ومن ةب فخن المال كل  فى النهاية لا عد عالحساأ الرياضى أن يصير إلى الذ  يرعح 

لأرض ا ن يملك  دائماف وأن هذن الن رية فى طريقها لتحقيق التكام  و فخن مع ب مال ا

ملكاف حقيقياف عضعة ألوف و أما جميع الملاا وأ حاأ المصانع الذين يستدينون من البنوا 

والعمالو وميرهب فهب ليسوا سوي أهزاأ يعملون لحساأ أ حاأ المال وىني ثمرن كدهب أولنك 

 الألوف .

خاطرة و تعتبر الفـائـدة على رأس المـال تكلفـة الانت ار وليســ  تكلفة التقليب والم      -(6)

إمافى مجال   فمـالك رأس المال يقدم رأس مال  إلى المدين والذ  يقوم الأخير إلى اســتخدام 

التلارة أو استهلاا أو فى أمراض لا يقرها الإسلامو كما ي خذ مالك رأس المال على المدين 

ــداد عين رأس المال والفائدة فى مواعيد محددة ولا   ــمان س ــمانات اللازمة لض كافة الض

ب على ذلك لرأس أو الفائدة أو همامعاف و ومن هذا المنطلق يصبح اهتمام  احب رأس يتت

يقود إلى  نالمال هو فقط عائد رأس المال المضمون الثاع  الذ  يعطي أعلى عائد وهذا عدور

ُـوا فِي مَنَاكِبِهَا " الكسـ  والخمول ومما ينبذن الإسـلام مصداقاف لقول الله ه  ش ن      فَامُش

 .(13الملك : وَإالَيُِ  النُّشُورُ ) مِن رْزُقِِ وَكُلُوا 

ومن هذا المنطلق حرم الله الرعا وأح  البيع لأن العمليات التلارية تتطلب المهارة الشخصية 

والجد والاهتهاد والســعي وعدم التواك  والتكاســ  و أما العمليات الرعوية فلا تحتا  

والاهتهاد وتساعد على التكاس  وهذا أمر مرفوض حافز الجد إلى ذلك ع  تءدي إلى قت  

  فى الإسلام .

إن الادارة مير المباشـرة لاستغلال واستثمار رأس المال تقت  الحافز الشخصى لدي أ حاأ    -(7)

الأموال وتوهيهها  و الأفض  الأموال لتقديب التو يات والنصائح اللازمة لمتاععة حركة 

و أن  احب المال قام عخدارة أموال الغيرو ومن ناحية وعذلك لا تنمو عسرعة كما هو الحلال ل

أخر  ىب أن تتذكر أن الله قد استخلف الأفراد على المال ليقوموا عذاتهب وعقدر طاقتهب 

ارن وفق شرعت  وليس ليعطو للغير استغلال  ن ير زيادة متقطعة ححعاستغلال  واستثم

 من مجهود مُشغ  المال ومن كدن .

))أن المءمن مطالب عتثمير مال  وتكثيرن و المفكر : "ســيد قطب"  .... يقول فى هـذا الخصــو 

وشرت علي  أن يلتزم فى تنمية مال  وسائ  لا ينش  عنها الأذ  للآخرينو ولا يكون من هرائها تعويق 

 أو تعطي  لجريان الأرزاق عين العبادو ودوران المال فى الأيد على أوسع نطاق(( . 
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 - : الخلا ة 

 من التحلي  العلمى الساعق النتائج ا تية :نستنتج 

 رأس المال معيب من الناحية الاستثمارية البحت  لأن   قياس تكلفةأن مفهوم الفائدة كمعيار ل

لا يعبر تمـاماف عن تكلفة التضــحية التى ضــحى عها  ــاحب رأس المال مقاع  تنازل  عن حق    

 استثمار واستغلال رأس المال  عواسطة الغير.

 تبرير الفـائـدة على أنهـا مقـاعـ  التضــحية عاســتثمار رأس المال ولكن هى مقاع         لا يمكن

 الانت ار والت خير والزيادة فى الأه  .

      خلال عمر القرض المعطي للمدين وذلك لتغير يصــعـب عمليـاف تحـديـد معدل الفائدة العادل

 .الاستثمارية ال روف الاقتصادية المحيطة عالمشروعات 

 المعا ــرين مفهوم الفائدة على رأس المال ك ساس لحساأ تكلفة  ينيرفض عدد من المفكر

قد وضع الفكر الإسلامي لذلك مبررات أخلاقية واقتصادية واهتماعية لرأس المال المسـتثمر و و 

 .فاق  ما تو   إلية علماأ العصر

المال ة لمعيار لقياس تكلفة رأس وهذن النتائج تنقلنا إلى دراسة مفهوم تكلفة الفر ة المضاع 

 و وهذا ما سوف نناقش  فى الصفحات التالية إن شاأ الله .



www.manaraa.com

 (06) 

 المبحث الثالث 

 مفهوم تكلفة الفر ة المضاعة كمعيار 

 لتحديد تكلفة رأس المال المستثمر فى ضوأ الفكر الإسلامي

 - :  تمهيد 

يختلج هذا المبحث عدراسـة وتحلي  مفهوم تكلفة الفر ـة المضاعة كمعيار لتحديد   

 رأس المال المستثمر فى ضوأ أحكام ومباد  الشريعة الإسلامية وكيف تقاس.تكلفة 

 - :  مفهوم تكلفة الفر ة البديلة 

فـة رأس المـال المســتثمر فى مشــروم معين يتوقف على    ليقوم هـذا المفهوم على أن تك 

العوائد التى كان من الممكن الحصــول عليها من اســتثمار هذا المال فى أفضــ  المشــروعات    

دينـار كرأس مـال وأمام  عدة عدائ     11111البـديلـة التـاليـةو وعلغـة أخر  فلوا أن فرداف لـديـة        

اسـتثمارية مشـروعة فخن  سـوف يقوم عتتيبها من حيث الأفضـلية من وههة ن رن وفى ضوأ ما     

من معلومات ةب يختار أحدهب الذ  يعطي أعلى عائد و وفى هذن الحالة تقاس تكلفة رأس   لدي

 ستثمر المختار فى ضوأ العوائد المتوقعة من المشروم التالى .المال الم

 كيفية حساأ تكلفة الفر ة البديلة لمشروم استثمار  .

المثال الرقمى التالى يلقى مزيداف من الضوأ على كيفية حساأ تكلفة الفر ة البديلة 

 لمشروم استثمار  معين .

  -دينار وأمام  الفرو الاستثمارية ا تية : 11111لو فرض أن أحد المستثمرين مع  

 

  افى العوائد المتوقعة رأس المال المستثمر رقب المشروم

 دينار 1311 دينار 11111 ) أ (

 دينار 1111 دينار 11111 )أ(

 دينار 911 دينار 1111 ) (

 دينار 711 دينار 111111 ) د (

دينار التى كان من  1111فخن تكلفة الفر ـة المضـاعة لرأس المال المستثمر فى المشروم ) أ ( هى مبلغ   

 .وهكذا الممكن الحصول عليها لو أن المبلغ لم يستثمر فى المشروم ) أ ( واستثمر فى المشروم )أ( 

 - : موقف الإسلام من معيار تكلفة الفر ة البديلة 
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والضواعط التى تحكب استثمار رأس المال فى الفكر الإسلامي  فى ضوأ المفاهيب والأسس

تكلفة رأس المال فى الفكر  قياسيبدوا أن استخدام مفهوم تكلفة الفر ة البديلة فى مجال 

 -الإسلامي مقبولاف للمبررات ا تية :

ــتثمار يتطلب   -(1) ــروعة لاس ــتثمر فى البدائ  المختلفة المش تطبيق هذا المفهوم أن يدرس المس

و وهذا شيئ ليس مرفوضاف فى الإسلام ع  مطلوعاف رأس المال قب  أن يتخذ القرار الاستثمار  

ــروعة حو ــبق أن ذكرنا أن هناا مجالات عديدة مش ــتثمار منها ث عليةو كما س للاس

ــارعة وا ــاركة عن طريق المض ــهب  المش ــركات عن طريق الأس ــاهمة فى رأس مال الش لمس

العادية أو الحصـلج وإيدام المبالغ فى المصـارف الإسلامية ةب توزيع الرعح أو الخسارة عين   

المودعين و فعلى المسـتثمر أن يرتب تلك البدائ  فى قائمة حسب مستو  الربحية ودرهة  

هذا الاســتثمار وفقاف المخـاطرة التى يقـدر على تحملـهـا وعـذلـك يقدر تحديد تكلفة       

 للقاعدة الساعق الإشارة إليها.

ــوو ىب أن  ــح أن  من وفى هذا الخص ــلامي كان أول من نوض الأهمية أن الفكر الإس

وضــع الإطـار العـام للعلاقـة الســببيـة عين الربحيـة والمخاطرة التى هى أســاس ترتيب        

ن التاهر يدرس وتحديد تكلفة الفر ــة البديلة و ففى مجال التلارة كا اتالاســتثمار

المخاطر التى يتعرض لها مال التلارة ولاســيما مخاطر الأسفار والسرقة والتلف وفى ضوأ 

الذ  يتناسب مع تلك المخاطر واستنتاهاف من ذلك يحدد الأسعار التى تعطي ل  هذا الهامش 

 ذلك كان التاهر يقوم مقدماف عتتيب أنوام التلارة وطريقتها ةب يختار إياها .

اعن خلدون فى هذا الخصوو ما يلي :"نق  السلع من البلد ععيد المسافة أو فى شدة ويقرر 

الخطر فى الطرقات يكون أكثر فائدة للتلارة وأع ب أرعاحاف وأكف  بحوالة الأســواق 

لأن السـلعة المنقولة حيننذ تكون قليلة معوزن لبعد مكانها أو شدة الغرر فى طريقها  

ا قل  وعزت مل  أثمانها و أما إذا كان البلد قريب المسافة فيق  حاملوها ويعز وهودها إذ

والطريق ساع  عالأمن فخن  حيننذ يكثر ناقوها فتكثر وترخلج أثمانها أما المتددون فى 

أفق واحـد عين أمصــارن وعلـدان  ففائدت  قليلة وأرعاحهب تافهة لكثرة الســلع وكثرة    

 .ناقليها 

ل التلارة يتوقف على درهة التقليب ما ويتضــح هليـاف من الفقرات الســاعقـة أن عـائد     

علي  أن يتحم  درهة عالية من المخاطرو وإذا  أرعاح والمخاطرة فخذا رمب التاهر أن تكثر 

ــة تءيد   أراد الأمان فعلي أن يعم  عالتلارة داخ  المدن حيث تق  الأرعاح و وهذن الخلا 

الإسلامي كان أول من وضع الاطار العام للعلاقة السببية عين الأرعاح القول ع ن الفكر 

 والتقليب والمخاطرة التى هى أساس تطبيق مفهوم تكلفة الفر ة البديلة .
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يتطلب تطبيق مفهوم تكلفة الفر ة البديلة إىاد القيمة الحالية للعوائد المتوقعة من   -(3)

ب و ولا يصلح سعر الفائدة فى إىاد ك  اسـتثمار و حتى يتسنى القيام ععملية التتي 

إلى  معدل الربحية المتوقعةهذن القيمة الحاليةو عدلاف من  يمكن اســتخدام منهج متوسط 

رأس المال المســتثمر و وهذا منهج يرمب  الفكر الإســلامي ولقد كان العرأ فى  ــدر   

 الدولة الإسلامية يطبقون  فى معاملاتهب .

/ شوقى شحاتة المبدأ الأساس فى تقييب الاستثمار هو وفى هذا الخصوو يقرر الدكتور 

هى التى تقوم عها العروض وهى تتضمن الرعح التقديري المتوقع أن القيمة الجارية 

 .فى ضوأ متوسطات الأرعاح الحلال  الحصول علي 

ويفهب من ذلك ضمناف أن مبدأ تقرير القيمة الحالية للاستثمار تعتمد على تقدير الرعح 

 من الاستثمار .المتوقع 

 الخلا ة :

نخللج مما سـبق أن الفكر الإسـلامي يءيد مفهوم تكلفة الفر ة البديلة كمعيار   

تكلفة رأس المال المســتثمر فى مشــروم معين ولقد طبق هذا المفهوم فى  ــدر الدولة    لقياس

 الإسلامية فى مجال التلارة .
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 النتائج العامة

  -إلى النتائج ا تية :  الدراسةلقد خلص  هذن 

 تنبط و الفكر الإسلامي لنس الاستثماريةأن هناا ضرورة لتوهية الدراسات والأبحا    -(1)

 من  الحلول لمشاكلنا المعا رة .

التقليدية الإســلامي قـد ســبق الأفكار الأخر     الاقتصــاد  و الاســتثمـار   أن الفكر   -(3)

 فى وضع الأسس والمعايير والضواعط لاستثمار رأس المال . الوضعية

مفهوم الفائدة على رأس المال كمعيار لقـد انتقـد الفكر الإســلامي من هوانب مختلفة     -(5)

لقياس تكلفة رأس المال المستثمر وعذلك يكون قد سبق ععض المفكرين المعا رين فى 

فاش  ولا يصلح فى مجال القرارات تقديب الحلج والأدلة المختلفة على ن ام الفائدة ن ام 

 الاستثمارية .

الفكر الإســلامي معيـار تكلفة الفر ــة البديلة فى تحديد تكلفة رأس المال    يقبـ    -(3)

فى  در الدولة الإسلامية  الاستثماريةولقد طبق هذا المعيار فى المشروعات المستثمر على 

لأن هـذا المفهوم يتفق مع المفـاهيب والمبـاد  الرئيســية التى تحكب اســتثمار الأموال فى     

الفكر الإسـلامي و وعذلك يكون الفكر الإسـلامي قد سـبق المفكرين المعا رين فى    

 وضـــــع الإطـــار الـــعـــام لـــنـــ ـــريـــة تحـــديـــد تـــكـــلـــفـــة رأس المـــال .  

 

 الحاتوالحمد لله الذ  عنعمت  تتب الص
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 قائمة المراهع المختارة

 تكلفة رأس المال المستثمرحول موضوم 

  اقتصاديات البنوا فى إطار الفكر أعوعكر الصديق عمر متولىو  ود. شوقى إسماعي  شحاتة و (

 م . 1895مكتبة وهبة  و   الإسلامى (

  ــباعى و ــروعات الجديدد. إعراهيب الس ــات فى التقييب المالى لمش ــباأ و القاهرة و   ()دراس و مكتبة الش

 م .1891

  و من مطبوعات  )عم  شركات الاستثمار الإسلامية فى السوق العالمية (أ د محى الدين أ د حسن و

 م .1896عنك البركة الإسلامى للإستثمار و البحرين و 

   ــالم و ــلامى (د . أ د تمام س ــالة   )المحاف ة على رأس المال فى الفكر الإس ــتير و كلية و رس ماهس

 م  .1873التلارة و هامعة الأزهر و  

  و مءتمر  ) مدخ  اسلامى لتشيد القرارات الاستثمارية فى البنوا الإسلامية (. أ د فءاد عبد الخالق و د

ــورة و القاهرة و   ــر ا لد الأول و كلية التلارة و هامعة المنص دور البنوا فى التنمية فى مص

 م .1891

 و المعهد العالى للقكر الإســلامى و  و)معايير الربحية التلارية من المن ور الإســلامى( ــر الغريب نا

  1885القاهرة  

  من مطبوعات الإتحاد الدولى للبنوا الإسلامية  ) الفوائد المصرفية والرعا ( وحسن عبد الله الأمين و

و  حيفة الأهرام القاهرية و  الصامتة () سعر الفائدة المصرفى والأملبية و عدون تاريخ  سعيد النلار و  

 م .1898سبتمبر    13و13

     من مطبوعات عنك فيص   ) المنهج الإسلامى لدراسة الجدو  الاقتصادية (د. حسـين حسـين شـحاتة و

 م .1883الإسلامى إدارة التدريب و القاهرة و 

  م  1878و مطبعة دار البيان و القاهرة و  )دراسة هدو  المشروعات الاستثمارية(د . حنفى زكى عيد و

. 

   دار حافأ للنشر والتوزيع و هدة و  ) الرعا والحسـب الزمنى فى الاقتصـاد الإسـلامى (   د. رفيق المصـر  و

 هـ . 1316
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 و دار الثقافة و قطر   ) حكب ودائع البنوا وشهادات الاستثمار فى الفق  الإسلامى ( د. على السالوس و 

 الدوحة  

  مجلة أبحا  الإقتصاد  و )دراسـة هدو  الاسـتثمار فى ضـوأ أحكام الفق  الاسـلامى (    د .كوةر الأبجى

الإسلامى و هامعة الملك عبد العزيز و المركز العالمى لأبحا  الاقتصاد الإسلامى بجدة و العدد 

 هـ .1513الثانى و ا لد الثانى   شتاأ عام 

  و من  والفوائد المصــرفية عين التحلي  الاقتصــاد  والحكب الشــرعى (   ) الأرعـاح د. عبد الحميد الغزالى و

مطبوعات المعهد الاســلامى للبحو  والتدريب و البنك الإســلامى للتنمية و هدة و المملكة  

 م . 1883هـ / 1313العرعية السعودية و 

  الية و السنة الراععة و و مجلة الإدارة الم ) معايير تقييب المشروعات الاستثمارية (عبد السميع خلي  و

 م .1873القاهرة  ديسمبر 

  مجلة البنوا الإســلامية و  ) القيب والمعايير الإســلامية فى تقويب المشــروعات ( د/ محمد أنس الزرقا و

 . 1895الإتحاد الدولى للبنوا الإسلامية و القاهرة العدد الثلاةون و يولية 

  مجلة الإقتصاد الإسلامى و عنك ستثمار فى المنهج الإسلامى ( ) أولويات الإد. محمد عبد الحليب عمر و

 هـ .1316( و ذو الحلةو  61دعى الإسلامى و دعى و العدد )

  م   . 1881دار الصحوة و القاهرة و  ) فوائد البنوا هى الرعا المحرم (د. يوسف القرضاو  و 

 DR. shehata, H.H., “ Islamic Financing Forms,” The Institute of 

Banking –    Saudi Arabian Monetary Agency, Program in Profit & Loss 

sharing-       Based Banking, 9/06 13-06-2001 
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 التعريف عالمءلف 

 دكتور حسين حسين شحاتة 

 إفلتا .*دكتوران الفلسفة فى المحاسبة الإدارية من هامعة عراد فورد ـ 

 ب المحاسبة الأسبق.ـة الأزهرو ورئيس قسـة التلارة هامعـوالمراهعة عكلياسبة ـ* أستاذ المح

 ــ* يُدَرْسُ عل ـــ ـــ  ــوم الفكر المحاسبي الإسلاميو ومحاسبة الزكـ ـــ  ــاة عالجامعـ ـــ  ــات العرعيـ ـــ ة ـ

 والإسلامية. 

 * محاسب قانونىو وخبير استشاري فى المحاسبة والمراهعة والزكاة. 

 المعا رة.الشرعية خبير استشار  فى المعاملات المالية  *

 . * مستشار مالى وشرعى للمءسسات المالية والإسلامية 

 * مستشار لمءسسات و ناديق الزكاة فى العالم الإسلامي.

 * مستشار لهينة المحاسبة والمراهعة الإسلامية عالبحرين. 

 . الكوي  -* عضو الهينة الشرعية العالمية للزكاة 

 مصر.  -* عضو جمعية الاقتصاد الإسلامي 

 * عضو ا لس الأعلى لنقاعة التلاريين. 

 * الأمين العام لشعبة المحاسبين والمراهعين المزاولين. 

* شـارا فى العديد من المءتمرات والندوات العالمية فى مجال المحاسبة والفكر الاقتصادي الإسلاميو  

 وشركات الاستثمار الإسلامي و والوقف .و والزكاةو والمصارف الإسلامية 

 ت ا تية:* ل  العديد من المءلفات فى مجالا

 .الفكر المحاسبي الإسلامي موسوعة

 .الفكر الاقتصادي الإسلاميموسوعة

 . موسوعة فق  ومحاسبة الزكاة 

 موسوعة الأسرة المسلمة.

 .الفكر الإسلاميموسوعة

 ليزية والفرنسية والإندونيسية والماليزية. * تُرجم  مجموعة من كتب  إلى اللغة الإف

 

  3978637 ف- 3653655 ف3131171 -3973918-1313333/111لاتصال عالمءلف ت : محمول ل* 

 WWW.DARELMASHORA.COM -  E-mail:Drhuhush@hotmail.comدكتور حسين شحاتة ـ الموقع 
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 الدكتور حسين شحاتة التعريف بموقع

 للمعاملات الاقتصادية والمالية الإسلامية (()) دار المشورة 

 ]دار المشورة[ 

http://www.darelmashora.com 

www.DR-Hussienshehata.com 

 الاقتصاد الإسلامى عين الفكر والتطبيق المعا رفى متخصـلج عصفة أساسية   هذا الموقع

 عدة أقسام من عينها :و ويحتو  على وكذلك عيان الضواعط الشرعية للمعاملات المالية المعا رة

    وتطبيقات  والفرق عين  وعين الاقتصاد الوضعى: مفاهيم  وخصائص  وأسس   الإسلاميقسب الاقتصاد . 

    الإسلاميةالبي  وفقاف لأحكام الشريعة اقتصاد قسب اقتصاد البي  المسلب : كيف يُدار. 

    وفقا لمصارفها الشرعيةقسب زكاة المال : كيف يحسب المسلب زكاة مال  وكيف ينفقها. 

   والحكب الشرعي في فوائد البنوا : مفهوم  وأنواع  وأشكال  المعا رة وعديل  الإسلامىوالفوائد البنكيةقسب الرعا  

   والفرق عينها وعين البنوا التقليدية قسب المصارف الإسلامية : مفهومها وضواعطها الشرعية . 

   سمسرة.وومضارعة  شراأً وعيعاف : قسب البور ة : أحكام التعام  فى سوق الأوراق المالية 

   . قسب فق  رهال الأعمال : الضواعط الشرعية لمعاملات رهال الأعمال المعا رة 

   : عنها شرعاف فى ضوأ التطبيق المعا ر .المنهى  عيان البيوم المشروعةو والبيوم قسب البيوم 

    الإسلاميةالعنصر البشر  وفقاف لأحكام الشريعة وتدريب قسب التنمية البشرية : تطوير وتنمية. 

    عا رة والإهاعة عليهاالمالية المقتصادية والاتساالات ويتضمن أهب الفتاو  اقتصادية : قسب. 

    فى الاقتصاد الإسلامي والمقالاتوالدراسات والرسائ   الكتب والبحو  ويتضمن أهب الاقتصاد الإسلامى :  مكتبةقسب. 

الموقع تساالات اقتصادية ومالية معا رة ويتب الإهاعة عليها من قِب  الفقهاأ  يسـتقب  كما 

 . المعاملات عصفة عامة وفق  الاقتصاد الإسلامي عصفة خا ةوالعلماأ المتخصصين فى فق  

 

 

 

 

 

 

 

 ولمزيد من البيانات والمعلومات والإيضاحات عرهاأ الاتصال عنا على النحو التالي :

     : 3653655    –  3978637فاكس :                 1313333/111    -   3618139   –   3973918      تليفون 

  إلكتوني :عريد             Darelmashora@hotamil.com             Drhuhush@hotmail.com 
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